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DJE Real Estate. Der Erste seiner Art.

Fragen und Antworten — Katalog zur voriibergehenden Aussetzung
der Anteilsriicknahme des DJE Real Estate

1. Grund fiir die Aussetzung der Riicknahme von Anteilen einiger Offener
Immobilienfonds

» Vor dem Hintergrund der Zuspitzung der Finanzmarktkrise sowie der einge-
schrankten Liquiditat vieler geldmarktnaher Produkte und Anlagemdglichkeiten
ist es in den letzten Wochen zu erheblichen Ruckflissen bei Offenen Immobilien-
fonds gekommen.

» Insbesondere institutionelle Investoren haben Anteile an Offenen Immobilien-
fonds verkauft und drften die Verkdufe angesichts der immer noch andauernden
Liquiditatskrise genutzt haben, um ihre eigenen Kassenpositionen aufzubauen.

» Dies ist bedauerlich, da die Substanz der Offenen Immobilienfonds derzeit kei-
nen Grund flr umfangreiche Verkaufe liefert; vielmehr sind Offene Immobilien-
fonds zunehmend zum ,Opfer ihrer im Gegensatz zu anderen Vehikeln noch
vorhandenen Liquiditat geworden.

» Im Interesse der Anleger sah sich daraufhin das Management von bisher zwdlf
Offenen Immobilienfonds mit einem Volumen von Uber 30 Mrd. EUR gezwungen,
die Anteilsricknahme auszusetzen.

» Die Aussetzung hat allerdings zu weiteren Verunsicherungen bei Anlegern ge-
fuhrt.

2. Grund fir die Aussetzung der Riicknahme von Anteilen des DJE Real
Estate

» Der DJE Real Estate ist nun ebenfalls von dieser Verunsicherung betroffen, ob-
wohl er gerade als Immobilien-Dachfonds eine sehr breite Diversifikation tber ei-
ne Vielzahl von Zielfonds aufweist.

» Der DJE Real Estate ist zunehmend zum ,Opfer” seiner hohen Fungibilitat ge-
worden. Zuletzt wurden in signifikantem AusmaB Fondsanteile des DJE Real
Estate zurlickgegeben. Ein GroBteil der wichtigsten Positionen im DJE Real
Estate ist durch die SchlieBungen bei Offenen Immobilienfonds aktuell nicht
mehr handelbar.

» Um im Sinne unserer Anleger auch in Zukunft die Handlungsfahigkeit im Mana-
gement des Dachfonds aufrecht erhalten zu kénnen, sahen wir uns gezwungen,
bis auf weiteres die Aussetzung der Riicknahme der Anteile des DJE Real Estate
zu erklaren. Die Aussetzung der Ricknahme erfolgte ausschlieBlich zum Schutz
des Anlagervermdgens und im Interesse der Gleichbehandlung der Anleger.
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» Die Aussetzung der Ricknahme beruht einzig auf Verkaufen verunsicherter An-
leger. Die Qualitat sowie die ausgewogene Allokation und die Substanz des DJE
Real Estate werden durch die MaBnahme im Sinne der Anleger geschiitzt. Die
Uber die Zielfonds investierten Immobilien produzieren weiterhin konstante Miet-
einnahmen.

» Die MaBnahme dient der Stabilitat des DJE Real Estate zum Schutz der verblei-
benden Investoren. Es wird vermieden, dass Investments des Dachfonds, die
positive Ergebnisbeitrage liefern, unter Wert und zu Lasten der im Fonds verblei-
benden Anleger verauBert werden muissen. Immobilieninvestments sind auf-
grund eines mittel- bis langfristigen Anlagehorizonts in der Regel nicht kurzfristig
liquidierbar.

3. Was bedeutet das fiir den Anleger?
» Eine Anteilsriickgabe ist voriibergehend nicht méglich.

» Solange die Ricknahme der Anteile ausgesetzt ist, diirfen aufgrund der aktuell
gultigen Gesetzesvorschriften keine neuen Anteile ausgegeben werden. In so-
weit gelten fir deutsche Offene Immobilienfonds andere Bedingungen. Fir Fra-
gen zu einem kunftigen Fondserwerb wenden Sie sich bitte an folgende Telefon-
nummer: +49 - (0)40 - 3 20 99 — 400.

» Derzeit kann von der Aussetzung der Ricknahme von Anteilen auch fir beste-
hende Auszahlungsplane keine Ausnahme gemacht werden (Grundsatz der
Gleichbehandlung der Anleger). Wir prifen aktuell, ob wir diese Situation &ndern
kénnen.

» Dennoch bleibt das Sondervermégen unangetastet und gehért den Anlegern.

» Die Zielinvestments, die Struktur des DJE Real Estate sowie der Status als Son-
dervermdgen bleiben von der Aussetzung der Anteilsriicknahme unberthrt.

» Es erfolgt weiterhin eine tagliche Feststellung und Fortschreibung des Anteilprei-
ses.

» Auch das Reporting Uber Entwicklungen im DJE Real Estate erfolgt weiterhin in
bewahrter Form.

4. Ist mein Investment im DJE Real Estate sicher?

» Das Fondsvermdgen ist als Sondervermégen kraft Gesetz insolvenzgeschtzt.

» Selbst im theoretischen Fall einer Insolvenz der Kapitalanlagegesellschaft fallt
das Vermdgen des Fonds nicht in die Insolvenzmasse, sondern besteht unab-

héngig von dieser. Der Schutz durch einen Einlagensicherungsfonds ist somit
nicht erforderlich.
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5. Wie sehen die MaBnahmen wahrend der Aussetzung der Riicknahme von
Anteilen aus?

» Der DJE Real Estate halt derzeit ca. 30 Zielinvestments, die weiterhin durch das
Portfolio-Managementteam aktiv gemanagt werden.

» Mdglichkeiten zur Schaffung von Liquiditat werden geprift und so weit als mdg-
lich realisiert.

» Weiterhin werden liquide Investmentopportunitaten geprift und ausgewahlt, um
den Grad der Diversifizierung und die Rendite wahrend der Aussetzungsphase
weiter zu steigern.

6. Stichwort ,,Betongold“: Immobilien zdhlen auch aktuell zu den sichersten
Hafen im globalen Anlageuniversum. WARUM ?

» Immobilien dienen lberwiegend der Befriedigung menschlicher Grundbedirfnis-
se wie Wohnen (Mietwohnungen), Einkaufen (Fachmarkt, Supermarkt), Arbeiten
(Buro, Fabrik etc.). Damit ist die Assetklasse Immobilien mit natirlichen Bedrf-
nisse unterlegt, so dass der Mensch nicht am nachsten Tag darauf verzichten
kann.

» Die meisten Immobilien sind langfristig an mehrere Mieter aus verschiedenen
Branchen vermietet. Auch in schwierigen Konjunkturzeiten flieBen stabile, prog-
nostizierbare Mieteinnahmen.

» Immobilienwerte in guten und sehr guten Lagen haben sich auch in der aktuellen
Finanzkrise als relativ stabil erwiesen.

7. Welche Markterwartungen hat das Fondsmanagement? Wie schlagt sich
diese Erwartung im Portfoliomanagement nieder?

» Grundsatzlich hat das Fondsmanagement eines Immobilien-Dachfonds die Auf-
gabe, in Abhangigkeit von der Strategie und der Markiphase, die richtigen indi-
rekten Immobilienanlagen auszuwéhlen.

» Als Immobilien-Dachfonds ist der DJE Real Estate in seiner Anlagepolitik flexibel.
Gerade in einem turbulenten Umfeld kann der DJE Real Estate seine Starken
ausspielen, weil er in Uber 30 Anlagen investiert und Gber 20 Fondsgesellschaf-
ten gestreut ist. Nach dem Motto: ,,Nicht alle Eier in einen Korb legen.” Der
DJE Real Estate bietet eine breitere Diversifikation in Bezug auf Lander, Nut-
zungsarten und Vermobgensverwalter als fast jeder andere im Markt verfligbare
Fonds.

» Wir prognostizierten bereits Anfang 2008, dass sich die durchschnittliche Rendite

der Offene Immobilienfonds von Uber 6 % in Richtung 4 % sukzessiv abschwa-
chen wird.
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Gleichzeitig sind globale Immobilienaktien historisch glinstig bewertet und erzie-
len heute eine Dividendenrendite von etwa 8 %.

Vergleich Dividendenrendite REITs und Ausschittungen
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Median Dividendenrendite (Forward) REITs und Immobilienaktien
Ausschittungen Offene Immobilienfonds

Unterbewertete Immobilienaktien ricken in den Mittelpunkt des Interesses. Sie
sind relativ zu Offenen Fonds betrachtet glinstiger bewertet und erzielen eine
fast 4 % héhere Ausschiittungsrendite.

Der Aufbau einer Immobilienaktienquote wird duBerst behutsam gehandhabt.

Wie schatzen Sie die Bewertungen der Offenen Immobilienfonds ein?

Die Offenen Immobilienfonds zeichnen sich aktuell durch hohe Vermietungs-
stdnde und stabile Mietertrdge aus. Mietvertrage sind Uberwiegend mit langen
Laufzeiten abgeschlossen.

Aufgrund des Bewertungsverfahrens und dem Bewertungsrhythmus - die Immo-
bilien der Offenen Fonds werden nur einmal jahrlich bewertet — wird ein sich kon-
junkturell bedingt abschwachender Immobilienmarkt erst zeitverzégert in den
Portfolios der Offenen Immobilienfonds sichtbar.

Bereits vor 6 Monaten haben wir auf die nachgebende Rendite der Offenen
Fonds hingewiesen. Damals lagen die Renditen bei durchschnittlich 6,3 %, heute
bei 5,1 %. Wir rechnen mit einer weiteren Anpassung auf 3,9 - 4,5 % in den
kommenden 18 Monaten.

Generell gehen wir nicht von signifikanten Abwertungsbedarf in den Portfolios
der Offenen Immobilienfonds aus und sind davon Uberzeugt, dass die Offenen
Fonds einen positiven Wertbeitrag fir den DJE Real Estate liefern werden. Die
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Offenen Immobilienfonds bilden weiterhin das Fundament fir den DJE Real
Estate.

9. Wie haben sich die globalen Immobilienaktien in 2007 und 2008 entwickelt
und wie ist die Erwartung fiir 2009-2010?

» Fir globale Immobilienaktien war 2007 das schlechteste Jahr der Nachkriegszeit,
mit einer Performance von bis zu minus 40 %. Dies bedeutet, dass die Marktteil-
nehmer an der Bérse bereits in 2007 eine negative Entwicklung auf den physi-
schen Immobilienmarkten um ca. 12 Monate vorweg genommen haben.

» Nach deutlichen Erholungstrends in 2008 wurden Immobilienaktien in den Turbu-
lenzen der Finanzkrise erneut mitgerissen und liegen in der Jahresperformance
heute wieder bei bis zu minus 50 %.

Wertentwicklung Offene Immobilienfonds und
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» Allerdings wurden die meisten Abwertungen bei Immobilien im Bestand von Im-
mobilien-Aktiengesellschaften bereits vorgenommen, so dass die Bdrsenbewer-
tung aktuell wieder deutlich — teilweise Uber 30 % — unter dem eigentlichen Wert
der Immobilien liegt.

» Die Bérse handelt mit Erwartungen, also mit der Zukunft. In 2007 wurde der Im-
mobilienmarktabschwung 2008 vorweggenommen. Genauso schnell kann die
Bdrse in 2009 den kommenden erneuten Aufschwung des Immobilienmarktes
vorwegnehmen.

» Wir rechnen mit einer relativ starken Erholung der Immobilienaktien in den
nachsten 24 Monaten.
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10. Wie ist aktuell die Bewertung der globalen Immobilienaktien?

»

»

Die globalen Immobilienaktien sind aktuell historisch glinstig bewertet. Bérsenno-
tierte Immobilienportfolios kann man teilweise zu Preisen unterhalb des Buch-
werts erwerben. Das Kurs-/Buchwert-Verhéltnis flr globale Immobilienaktien liegt
im Jahr 2008 bei leicht tber 1. In 2003 lag das Verhaltnis bei ca. 1,3 und in der
Hochphase in 2006/2007 bei ca. 2,2.
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Das Verhaltnis des Unternehmenswertes zu Einkommen vor Steuern und Ab-
schreibungen (EV/EBITDA) ist ansatzweise mit dem Multiplikator fir direkte Im-
mobilien aus Nettomieten und Gesamtkaufpreis vergleichbar. Dieser Faktor pen-
delt sich bei bérsennotierten Immobiliengesellschaften aktuell bei dem 14-fachen
des operativen Gewinns ein. Anders herum interpretiert, kann man also Uber
Immobilienaktien indirekt in ein Immobilienportfolio investieren, das eine Rendite
von 7 % erwirtschaftet.

Entwicklung EV/EBITDA global bei Immobilienaktien
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11. Welche Vorteile bieten aktuell Immobilienaktien im Vergleich zu den breiten
Aktienmarkten, Staatsanleihen und Offenen Fonds?

» Die globalen Immobilienaktien erzielen aktuell eine durchschnittliche Dividenden-
rendite von etwa 8 %.

Entwicklung Dividendenrendite Global
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» Die Dividendenrenditen von globalen Immobilienaktien waren auch historisch
immer hdher als die des breiten Aktienmarktes. Die durchschnittliche Dividenden-
rendite der globalen Immobilienaktienmarkte liegt heute rund 5 % hdher als die
durchschnittliche Dividendenrendite des breiten Aktienmarktes.

Vergleich Dividendenrendite breiter Aktienmarkt vs.
Immobilienaktien
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Differenz rechte Skala
- Dividendenrendite global Aktien
- Dividendenrendite global Immobilienaktien/REITs
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12.

Die globalen Immobilienaktien-Dividenden liegen in den meisten Landern rund 2
Prozentpunkte Gber den Staatsanleihen, so dass hier eine angemessene Risiko-
pramie enthalten ist.

Dividendenrendite von Immobilienaktien und REITs minus Rendite
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Im Vergleich zu Offenen Immobilienfonds sind die globalen Immobilienaktien
gunstiger bewertet und bieten kurzfristig mehr Fantasie.

Welcher Unterschied besteht zwischen einem allgemeinen Dach-
/Mischfonds und einem Immobilien-Dachfonds?

Ein allgemeiner Dach-/Mischfonds investiert meistens in viele Assetklassen wie
Aktien, Renten, Geldmarkt, Immobilien. Immobilenanlagen werden meist nur zur
Beimischung bertcksichtigt. Teilweise wird die Beimischung von Immobilienanla-
gen als Renten- oder Geldmarktersatzstrategien mit kurzfristigem Anlagehorizont
getatigt.

Ein Immobilien-Dachfonds investiert fokussiert in verschiedene indirekte Immobi-
lienanlagen. Immobilienanlagen sind klare Kerninvestments und erfordern somit
auch tiefes und breites Immobilienverstandnis. Diese Immobilieninvestments
werden mit einem mittelfristigen Anlagehorizont getatigt.

Im Feri Rating — 1-Jahresvergleich (Handelsblatt 12.08.2008) der Kategorie
,=Dachfonds defensiv® nahm der DJE Real Estate P den 10. Platz unter 81 Dach-
fonds ein. Im 3-Jahresvergleich ist der DJE Real Estate sogar auf dem 2. Platz.

Der gute Rang unterstreicht die fokussierte Strategie des DJE Real Estate auf
die Assetklasse Immobilien (der 12-Monatsdurchschnitt der Performance betrug
Uber die dort aufgefiihrte Peergroup -7 %).
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Handelsblatt: 12 Monates-Vergleich von Feri —
Platz 10 von 81 fiir den DJE Real Estate

Dachfonds (defensiv)
leicht unterdurchschnittliches Risiko 1)

Auswertung von 51 Fonds per Ultimo Juni
Rangfolge: Performance der letzten 12 Monate {in £)
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FONDSNAME

Stratego Grund
waw Dachfonds ImmmoRent BWI

BERENBERG-SELECT INCOME-UNIVERSAL-FONDS

HI Bankhaus Donner Substanz
MWW Strategie Fonds Konservativ P

Sauren Fonds-Select SICAY - Global Defensiv A

HANSAaccura A

Gerling Portfolio Total Return

Paralinar anital Frbean

DJE Real Estate P

HSSB Vermoegensbildungsfonds T AMI
ARIQOMN Konservativ T

Carat (Lux) Sicay - Global One

VERITAZ SG ERTRAG

advantage konservativ OP

MPC Competence - Income Portfolio AMI
BBBank Kontinuitast Union

AZA DEFENSIV

siemens/portfolio two

W & M Exklusiv OF

GREIFF Defensiv Plus OP

KIRIX BEST ADMICE -INCOME- Ul FONDS
Mercedes-Benz Bank Portfolio: A
MultiSelect Absolute Return I

Epicon Best Fonds Konservativ T
Spaengler Performance Trust &

Monega Ertrag

Fonds Direkt Sicav - Skyline Klassik A
RAM Konseryativ

Asset Managernent 10:90 T

CitiChoice Multi-Manager Income A Acc EUR

GECAM ADWISER FUND - GLOBAL DEFENSIV B

BWI-FondsPaortfolio Kontinuitaet
DS PlusInvest (Einkommen "S")

ISIN

av
DEODOADERSFS
DEODOADIMONE
DEON0Z016441
DENN05321319
LUN212 363658
LUO163675910
DEDD03766204
DEDD03B47467
LLIN2NN8A34 7 A
LU0188653955
DEODOADKFCFL
ATOOO0E15E36
LUO106078503
DEDDO9763375
DEODO5117592
DEODOE0S7953
DEDDO5314231
DE0DOS561666
ATONOO781570
DENN0S117550
LU0252180016
DEDDOADEQSYE
LU0203165781
LU0192656982
ATOO00B16166
ATOO00519394
DE0D05321087
LU0100001907
LUOD93 7455825
ATOOO0E15141
LUD196840911
LUD154397342
DEDDO9780510
DENN09346028

FONDS-
YOLUMEN
IN MILL. £

aw
373,15
88,968
£39,61
8,39
744,09
1296,5
1,99
86,4
L= L
1155 49
14,02
30,90
2,8
8,21
19,88
12,06
14z 40
26,55
7,07
48,14
14,4
3,39
6,92
68,86
8,44
28,6
20,65
5,26
12,76
12,14
11,01
13,81
5,57
27,19

WAHRUNG

-
ELR
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ELR
EUR
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ELR
ELR
ELR
FLIR
ELIR
ELR
ELR
ELR
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ELR
EUR
ELR
ELR
ELR
ELR
ELR
ELR
ELR
ELR
ELR
ELR
ELUR
ELUR
ELR
EUR

PERFORMANCE
1 MONAT

av
0,31%
0,17%
0,14%
0,06 %
-0,39%,
-0,38%
-0,46%
-0,08%
-0 7oL
0,10%
-0,20%
0,77%
1,01%
0,09%
-0,29%
0,28%
-2,21%
0,10%
1,E0%
0,2 8%
-0,49%
1,62%
0,02%
-1,08%
-1,30%
-0,24%,
-2,50%
2,74%
-1,56%
-2,28%,
1,67
-1,45%
-2,37%
-7,30%,

PERFORMANCE
1 JAHR

avw
4,55%
342%
3,14%
7,09%,
1,65%
1,49%
1,19%
1,00%
n_anos
-0,05%
-0,40%
0,43%
0,774
-1,33%,
-1,79%
-1,87%,
-2,31%
-2, A0%,
-7,54%,
75T
-2,93%
-3,03%
-3,26%
-3,35%
-343%
-3,51%
-3,54%,
-3,50%
-3,72%,
-4,01%,
-4,02%,
-4,09%,
-4,46%,
4,497,

PERFORMANCE
3 JAHRE P.A.

avw
3,E7%
4,40%
4,01%
0,77%
1 810
4,23%
3,05%
3,07%
2,65%
1,16%
1,02%
1,08%
1,27%
2,33%
2,56%
1,59%
2,34%
0,81%
1,37%
1,08%
-0,72%,
04T
-0,58%
0,27%
0,64%
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13. Der DJE Real Estate als solides Fundament mit Wachstumschancen

Anlageuniversum

‘ DJE Real Estate ‘

Offene Immobilienfonds Immobilienaktien
Indirekter Immobilienbesitz : Indirekter Immobilienbesitz
Immobilien-
aktienfonds
v /\
Zielanlagen Immobilien- Semi-Institutionelle Spezielle Immobilien- REIT (B) Immobilien-
Publikumsfonds Immobilien- Immobilien- aktie (A) aktie (C)
Publikumsfonds fonds fir :
Institutionelle :
1
Reale Immobilien
o m |
Regionale Europa Global: Asien, Nord- und Siidamerika, Europa

Schwerpunkte

- Keine geschlossenen Immobilienfonds!

» Er ist der Pionier unter den Immobilien-Dachfonds, der es den Anlegern ermég-
licht, in beide Anlageformen der Immobilienmarkte zu investieren — in Offene
Immobilienfonds ebenso wie in Immobilienaktien/-fonds.

» Der DJE Real Estate zeichnet sich durch eine auBergewdhnlich breite Diversifi-
kation aus. Er weist Beteiligungen an etwa 30 Investments, Gber 500 Immobilien
mit Uber 4.000 Mietvertragen in Uber 25 Landern verteilt Gber 5 Sektoren (Buro,
Handel, Logistik, Hotel, Wohnen) mit einer Gberdurchschnittlich hohen Vermie-
tungs- und geringer Fremdkapitalquote auf.

» Er bietet eine breitere Diversifikation in Bezug auf Lander, Nutzungsarten und
Vermobgensverwalter als jeder verflgbare Einzelfonds.

» Auch die Streuung Uber Mieter und Mieterbranchen tragt wesentlich zur Portfo-
liostabilisierung bei, ebenso wie die Staffelung der Mietvertrage Uber verschiede-
ne Laufzeiten.

» Derzeit weist der DJE Real Estate seit Auflage (Juli 2004) eine Performance von
22 % auf und liegt damit weit Uber der Performance der deutschen Offenen Im-
mobilienfonds (GPR Offene Fonds, 17 %), Deutscher Renten (REXP, 18 %), Eu-
ropaischer Aktien (Euro STOXX 50, -9 %) und Amerikanischer Aktien (S&P 500,
-16 %).
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DJE Real Estate im Vergleich seit Auflage
30% 1 =3 Wertentwicklung - \Vola
25% 1 22%
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DJE Real Estate GPR Offene REXP Euro STOXX 50 S&P 500
Fonds

Quelle: Bloomberg, Datastream, Global Property Research BV, DJE Investment S.A. / Stand: 17.10.2008

» Seit Jahren weist der DJE Real Estate 2x-jahrlich konstant hohe Ausschittungen
von jeweils etwa 2 %, kumuliert also etwa 4 % p.a. aus.

Hohe und stabile Ausschiittung des DJE Real Estate — rund 4 % p.a.
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' DJE Real Estate. Der Erste seiner Art.

Ihre Ansprechpartner

DJE Kapital AG

Georg - Kalb - StraBBe 9

82049 Pullach

Telefon: +49 - (0)89 - 79 04 53 - 600
Telefax: +49 - (0)89 - 79 04 53 - 690
E - Mail: info@dje.de

MARCARD, STEIN & CO AG
Ballindamm 36

20095 Hamburg

Telefon: +49 - (0)40 - 3 20 99 - 400
Telefax: +49 - (0)40 - 3 20 99 - 299
E - Mail: djerealestate@marcard.de
www.marcard.de

Disclaimer

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbe-
schreibung. Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage des vereinfachten bzw. vollstandigen Verkaufspros-
pekts, ergénzt durch den jeweiligen letzten gepriiften Jahresbericht und zusétzlich durch den jeweiligen Halbjahresbericht, falls
ein solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, getroffen werden, welche die allein verbindliche Grundlage
des Kaufs darstellen. Die vorgenannten Unterlagen erhalten Sie in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei lhrem
Finanzberater, der Dr. Jens Ehrhardt Kapital AG, Georg-Kalb-Str. 9, D-82049 Pullach und, sofern es sich um Luxemburger
Fonds handelt, bei der DJE Investment S.A., Biro: 60, avenue Gaston Diderich, L-1420 Luxembourg. Der Verkaufsprospekt
enthélt ausfiihrliche Risikohinweise. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuer-
lage sowie dem aktuellen Stand des Gesetzgebungsverfahrens zur Abgeltungssteuer aus. Durch das endgltige kiinftige Ge-
setz zur Abgeltungssteuer und etwaige andere Gesetze oder Gesetzesanderungen kann sich diese Beurteilung jederzeit kurz-
fristig und ggf. rickwirkend andern. Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen geben als Meinung die aktuelle Einschat-
zung von der Dr. Jens Ehrhardt Kapital AG wieder. Die in dieser Einschatzung zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen
sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung dndern. Nahere steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem vollsténdigen
Verkaufsprospekt. Personen, die Investmentanteile erwerben wollen, halten oder eine Verfligung im Hinblick auf Investmentan-
teile beabsichtigen, wird daher empfohlen, sich von einem Angehérigen der steuerberatenden Berufe Uber die individuellen
steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens oder der VerauBerungen der in dieser Unterlage beschriebenen Investmentantei-
le beraten zu lassen. Wertentwicklung wird nach BVI-Methode dargestellt, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschla-
ges. Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose zukinftiger Ergebnisse. Die ausgegebenen Anteile
dieses/r Fonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Ange-
bot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. So sind die Anteile dieses/r Fonds insbesondere nicht gemaB dem US-
Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in seiner aktuellen Fassung zugelassen und dirfen daher weder innerhalb der USA
noch US-Biirgern oder in den USA ansassigen Personen zum Kauf angeboten oder verkauft werden.
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