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 Anlageziel und Anlagepolitik

Der	ProRenditas	Fund	investiert	in	ein	Portfolio	festverzinslicher	Wertpapiere,	
Schuldverschreibungen	mit	und	ohne	Wandeloption	oder	mit	vorzeitigen	Kündi­
gungsrechten	(Call	Option)	oder	verbriefte	Forderungen	(z.	B.	Schuldscheindar­
lehen),	welche	in	der	Regel	von	Privatunternehmen,	einem	Staat	oder	anderen	
öffentlichen	Körperschaften	bzw.	internationalen	Organisationen	begeben	wer­
den.	Bei	der	Ausübung	von	Wandelrechten	können	die	gewandelten	Wertrechte,	
z.	B.	Aktien,	gehalten	werden.
Der	Schwerpunkt	der	Anlagen	liegt	im	Bereich	von	sogenannten	High	Yield	
Bonds,	also	Anlagemedien	von	Emittenten,	die	von	den	Ratingagenturen	noch	
kein	Rating	erhalten	haben	oder	ein	Rating	unterhalb	des	Investment	Grade	
Bereichs	(z.	B.	niedriger	als	BBB)	führen.

Anleihen	dieser	Art,	wenn	sie	von	führenden	Ratingagenturen	noch	nicht	oder	
unterhalb	des	Investment	Grade	bewertet	wurden,	können	in	der	Regel	mit	
einem	Abschlag	auf	den	Nennwert	erworben	werden.	Sie	bieten	dadurch	Poten­
zial	für	Kapitalzuwächse.	Durch	alleinige	Investition	in	Eurotitel	wird	zudem	das	
Währungsrisiko	bewusst	ausgeschlossen.

Investmentprozess
Der	Investmentprozess	des	Fonds	ist	von	einer	eigenständigen	Fundamen­
talanalyse	und	einem	konsequenten	Risikomanagement	geprägt;	das	heisst,	
dass	der	Investmentansatz	unter	anderem	auch	durch	eine	strenge	Verkaufsd	
gekennzeichnet	ist.

Titelauswahl 
Bei	der	Titelauswahl	wird	auf	Anleihen	von	aufstrebenden	Unternehmen	mit	
attraktiven	Zukunftaussichten	und	einem	funktionierenden	Sekundärmarkt	
gesetzt.	Die	einzelnen	Titel	werden	branchenübergreifend	und	nach	jeweiliger	
wirtschaftlicher	Lage	am	internationalen	Finanzmarkt	ausgewählt.	Dabei	wird	
grosses	Augenmerk	auf	die	Qualität	des	Managements	sowie	auf	das	Gewinn­
potenzial	des	jeweiligen	Unternehmens	gelegt.	

Das Investmentteam

Die	TheFund	AG	(www.thefund.li)	ist	in	ihrer	Funktion	als	Fondsleitung	nach	
liechtensteinischem	Recht	für	die	Auswahl	und	Investition	der	Anlagen	verant­
wortlich.	Im	Team	der	TheFund	AG	arbeiten	Branchenexperten,	die	über	ausge­
prägte	langjährige	Markt­	und	Berufserfahrungen	in	den	Bereichen	rund	um	das	
Fondsgeschäft	verfügen.	
Im	Auswahl­	und	Überwachungsprozess	der	Investitionen	wird	die	TheFund	AG	
durch	das	High	Yield	Team	von	Close	Brothers	Seydler	AG,	Frankfurt,	und	durch	
die	PrismaLife	AG,	Ruggell,	unterstützt.

Die	Close	Brothers	Seydler	AG,	Frankfurt	(www.cbseydler.com),	eine	deutsche	
Wertpapierhandelsbank,	agiert	u.a.	als	Skontroführer	und	Market	Maker	an	der	
Frankfurter	Börse	und	unterstützt	die	TheFund	AG	im	Schwerpunkt	Banken,	
institutionelle	Anleger	und	sonstige	professionelle	Handelsadressen	mit	ihrem	
breiten	Know­how	in	den	relevanten	Märkten.	Weiterhin	übernimmt	und	begleitet	
die	Close	Brothers	Seydler	AG	die	Umsetzung	komplexer	Handels­	und	Anlage­
strategien.
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 Fondsdaten

 Fonds ProRenditas	Fund

Fondsleitung	 TheFund	AG,	Vaduz

Fondsmanager	 Matthias	Voigt

Rechtsform	 Fonds	nach	liechtenstei-
	 nischem	Recht	(Kollektiv-
	 treuhänderschaft	)

Depotbank	 Centrum	Bank	AG,	Vaduz

Auflegung	 November	2004

Laufzeit	 unbestimmt

Rechnungsjahr	 01.01.	–	31.12.

Rücknahmekommission	 keine

Fondswährung	 Euro

Ertragsverwendung	 thesaurierend

Ausgabeaufschlag	 max.	1	%

Verwaltungsvergütung	 max.	2	%	–	derzeit	1	%

Mindestzeichnung	 EUR	100‘000.–

ISIN-Nummer	 LI0019367031

Kennzahlen

	Performance	seit	der	Gründung:	 		8.08% 	
(inkl.	Indikativer	NAV	per	28.01.2008)

 Vermögensaufteilung  (28.01.2008)

Total Vermögen 35‘757‘631.20 100 %

 Fondsvolumen per 28.01.08		 EUR	35‘735‘865.72		

NAV per 28.01.08		 EUR	108.08

Rücknahmepreis per 28.01.08			 EUR	108.08

Ausgabepreis per 28.01.08			 EUR	109.16

Höchster NAV seit der Gründung	 EUR	116.33	

Tiefster NAV seit der Gründung	 99.85

Modified Duration per 28.01.08			 																	3.96

Total Expense Ratio 30.06.2007	 0.99

Volatilität seit der Gründung	 5.9029%

Wandel-	
und	Optionsaleihen
1.1	%,		3.06	Mio.

Liquide	Mittel	5.8	%,	2.6	Mio.

Obligationen	

69.6%,	24.39	Mio.

Aktien	und	Ähnliches	28.0	%,	10	Mio.	

Verwaltungsgesellschaft:	TheFund	AG,	Aubündt	36,	Postfach	1507,	FL­9490	Vaduz
Verwaltungsrat:	Herbert	Kahlich,	Präsident	/	Dr.	iur.	Albert	Mayer,	Mitglied	/	Matthias	Voigt,	Vize	Präsident	/	Erich	Strub,	Mitglied	

Geschäftsleitung:	Matthias	Voigt,	Managing	Director	/	Martina	Voigt,	Associate	Director

Marchzinsen
0.7%,	0.7	Mio.



Die Vorteile auf einen Blick

•	 Erfolgreiches Fondsmanagement:

	 �Durch ein erfahrenes Investment­
team, das sich auf High Yields spezia­
lisiert und seitdem ausschliesslich 
und kontinuierlich positive Ergebnisse 
erzielt hat.

•	 Optimale Diversifikation:

	 �Durch eine niedrige Korrelation mit 
traditionellen Anlagen in festverzins­
lichen Wertpapieren.

•	� Hohe laufende Erträge:

	 �Durch Spezialisierung auf Wertpapiere 
noch nicht gerateter Unternehmen 
oder von Unternehmen, die von den 
Ratingagenturen Standard & Poor’s 
und Moody’s unterhalb der Bewer­
tungskategorien BBB- bzw. Baa3 
eingestuft werden.

•	 Relativ niedrige Wertschwankung:

	 �Das Volatilitätsziel liegt deutlich unter­
halb des High Yield Gesamtmarktes. In 
der Vergangenheit lag die durchschnitt­
liche Volatilität dieser Strategie beinahe 
neutral.

Die PrismaLife AG (www.prismalife.com) ist eine liechtensteinische Lebensver­
sicherungsgesellschaft, die ihren Versicherungsnehmern den ProRenditas Fund 
zur Anlage innerhalb der fondsgebundenen Versicherungsprodukte anbietet.

Ein einzigartiger Ansatz

Umfassendes Research und ein generell konservativer Investmentstil führen 
dazu, dass der ProRenditas Fund eine Sonderstellung im High Yield Gesamt­
markt einnimmt. Das Fondsmanagement investiert ausschliesslich in Unterneh­
men, deren Geschäftsmodell verständlich ist. Das Team nutzt seine langjährige 
Erfahrung sowie seine Netzwerke, um den Kapitalerhalt sicherzustellen.

Der ProRenditas Fund kann dabei von Heraufstufungen im Rating einzelner 
Anlagen des gesamten Portfolios profitieren. Neben den regelmässigen und 
überdurchschnittlich hohen Couponzahlungen stellt die Entwicklung des Kre­
ditratings damit eine weitere attraktive Ertragsquelle dar.

Der ProRenditas Fund bietet seinen Anlegern Schutz vor steigenden Zinsen und 
lässt sie an den überdurchschnittlichen Erträgen der High Yield Märkte teilhaben.

Jahr	 Mittelkurs	 Mittelvermögen	 Performance

2008	 108.84	       35‘306‘397.02	 -4.11 %

2007	 113.78	                             29‘350‘832.30     	                       -2.68  %

2006	 109.30	   17’253’407.10 	 6.61 %

	2005	 102.55	     5‘866‘484.71	 5.53 %

2004	 100.02	     3‘502‘276.24	 0.16 %

Hauptwerte ProRenditas Fund (EUR)

Verwaltungsgesellschaft: TheFund AG, Aubündt 36, Postfach 1507, FL-9490 Vaduz
Verwaltungsrat: Herbert Kahlich, Präsident / Dr. iur. Albert Mayer, Mitglied / Matthias Voigt, Vize Präsident / Erich Strub, Mitglied 

Geschäftsleitung: Matthias Voigt, Managing Director / Martina Voigt, Associate Director
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Diese Publikation wurde mit grosser Sorgfalt erstellt. Eine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit und 
Aktualität der veröffentlichten Informationen wird nicht übernommen.

Die Angaben in dieser Publikation dienen lediglich Informationszwecken und stellen keinesfalls ein Angebot 
oder eine Aufforderung zum Erwerb des angeführten Anlagefonds dar.
 
Detailinformationen können dem vollständigen und vereinfachten Prospekt entnommen werden, welche 
bei PrismaLife AG, Ruggell, der Fondsleitung oder der Depotbank kostenlos bezogen werden können. In 
elektronischer Form sind diese Dokumente auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefonds­
verband unter www.lafv.li abrufbar.

Der Anlagefonds ist nicht in allen Ländern zum öffentlichen Vertrieb zugelassen. Daher sind die jeweils 
geltenden nationalen Bestimmungen resp. Einschränkungen zu berücksichtigen.

Positive Wertentwicklungen in der Vergangenheit bilden keine Gewähr für positive Wertentwicklungen in 
der Zukunft. Performance-Daten lassen die bei Ausgabe und Rücknahme von Anteilen erhobenen Kommis­
sionen und Kosten unberücksichtigt.

Disclaimer

Verwaltungsgesellschaft: TheFund AG, Aubündt 36, Postfach 1507, FL-9490 Vaduz
Verwaltungsrat: Herbert Kahlich, Präsident / Dr. iur. Albert Mayer, Mitglied / Matthias Voigt, Vize Präsident / Erich Strub, Mitglied 

Geschäftsleitung: Matthias Voigt, Managing Director / Martina Voigt, Associate Director


